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Presentacion

El objetivo de este libro, que no quiere ser una repeticion de los muchos que ya
hay en el mercado especializado, es dotar al futuro inversor, especulador o jugador de
bolsa, de las herramientas necesarias para afrontar los retos que, con seguridad, se le
van a presentar, cualquiera que sea la filosofia que siga o el sistema que adopte, una
vez inmerso en los dificiles mercados de la renta variable, ya se trate de mercaderias,
materias primas, servicios, divisas o de cualquiera de los productos derivados.

a2

Sea el lector inversor a largo plazo o especulador “intra dia”, use el anélisis
fundamental o el técnico, siga los propios impulsos de su olfato financiero o los
consejos de un agente avezado, este libro le sera de gran utilidad porque le evitara,
una vez entendido e interiorizado, muchos sinsabores, ya que los conocimientos que
contiene son el extracto concentrado de la experiencia de muchas personas, durante
muchos afios de trabajo, en diversas bolsas de distintos paises, especialmente en la
bolsa norteamericana.

Se dice, y quiza sea cierto en algunos casos especificos, que nadie escarmienta
en cabeza ajena, pero si asi fuese siempre, ;para qué servirian los libros de texto y
las ensefianzas de los profesores que hacen, en pocos afios, de un joven sin conoci-
mientos especificos un profesional?

Este libro tiene el propoésito de ensefiarle, en el tiempo que invierta en leerlo y
entenderlo, lo que tardaria varios afios en aprender por si mismo, a costa de pérdidas
y disgustos, y eso suponiendo que algln error irrecuperable no le sacara de la bolsa
para siempre y presumiendo también que tuviera la inteligencia, la sensibilidad, la
capacidad de autoanalisis, los conocimientos y el tiempo de todos los que han ido,
a lo largo de la historia de los mercados financieros, exponiendo sus logros y sus
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experiencias en beneficio de los demas y, por supuesto, no seamos ingenuos, del
suyo propio.

Con este libro queremos situar al lector en el meollo de los mercados en que va a
operar, para que capte en pocos dias los conceptos y la jerga que de otro modo ten-
dria que ir asimilando poco a poco, quiza durante afios, pasando por la violencia de
preguntar algo que parece evidente a especuladores o inversores mas experimentados
que, antes de contestarle, esbozan una cierta sonrisa de comprension.

Por otra parte, este libro le dara la oportunidad de definirse precozmente en cuanto
al tipo de las operaciones de bolsa que se adapta a su situacion laboral, a sus recur-
sos economicos y a su caracter. Muchos fracasos de los que negocian en la bolsa
se deben a no haber elegido racionalmente la forma de trabajar mas adecuada a sus
circunstancias.



La bolsa y usted

Es evidente que usted ha entrado en el juego de la bolsa para ganar dinero. Pero,
(cuanto? ;Un suplemento extra a los ingresos que le proporciona su profesion? ;Un
interés razonable para sus ahorros? ;Todo el que le proporcione la diosa Fortuna
para hacerse inmensamente rico?

Usted sabe que va a tener que dedicar tiempo a sus nuevas tareas, pero jcuanto?
(El tiempo que le dejen libre sus ocupaciones habituales? ;O desea que la bolsa sea
su unica profesion? ;Quiere invertir, especular o jugar?

La respuesta a cada una de estas preguntas determina, en una primera aproxima-
cion, una manera distinta de encarar el negocio bursatil con éxito.

Probablemente se ha visto empujado al negocio de la bolsa por el auge que ha
experimentado en los ultimos afios debido a un tratamiento més intensivo de los
medios de comunicacion y a la aparicion de una prensa especializada competente
junto a emisoras de radiodifusion dedicadas exclusivamente a temas financieros.

Quiza busca un rendimiento para su dinero que ya no le dan los bancos. Des-
pués de sopesar las ventajas e inconvenientes de invertir en bolsa o en la compra de
viviendas, locales, terrenos u otros bienes, llegé a la conclusion de que la bolsa es
muy flexible en cuanto a la importancia de los recursos a invertir (se puede operar
con mucho o con poco dinero), y le sedujo la rapidez y seguridad con que se puede
comprar, vender y disponer de los recursos generados por la gestion de sus activos
financieros.

Quizas esté usted operando en bolsa sin siquiera haberse planteado alguna de
las preguntas anteriores: el director de la agencia bancaria con la que trabaja o un
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agente de bolsa que un amigo le recomend¢ le convencieron de la gran oportunidad
de invertir en bolsa y lleno de ilusiones comenzo a operar.

Quizas haya vivido ya diversas vicisitudes y haya visto como uno de sus ami-
g0s se compraba un apartamento en la playa con los beneficios obtenidos en una
operacion de buena compra y mejor venta, mientras otros, (muchos), se quejaban
amargamente de lo que llevan perdido por no haber comprado cuando tenian que
comprar, no haber vendido cuando tenian que vender o las dos cosas.

Quiza sea usted alguno de los que aparecen diariamente en los programas de
radio y television, felicitan al presentador y a continuacién preguntan al especialista
de turno si debe salir del valor que compro a cuanto y esta a tanto, si su valor va a
subir o a bajar, o si puede alcanzar en tal plazo tal precio. Si es asi, lo mas probable
es que, a la larga, usted pierda en bolsa. ;Se le ha ocurrido alguna vez esto?: Si
alguien supiera con seguridad la trayectoria de un solo valor de la bolsa, se haria
inmensamente rico partiendo de unos cuantos euros prestados. El especialista trabaja
con probabilidades, y su preocupacion principal cuando responde es como nadar y
guardar la ropa de esta guisa: si perforase tal soporte bajaria posiblemente hasta tal
precio, si en cambio rompiese la resistencia que he dibujado aqui se iria hasta... Una
vez escuchado el informe, la patata, bien caliente, ha pasado a manos del oyente,
que tiene que decidir cuando, cdmo y con cuantos euros entrar; cuando y coémo salir.
Cuando oigo alguna de estas ingenuas, aunque bien intencionadas preguntas, temo
que en un rapto de sinceridad el especialista vaya a responder como le respondio
alguien a un amigo que le preguntd cuando le iba a pagar el dinero que le debia: "Yo
qué sé€. {Acaso soy profeta?".

SU PEOR ENEMIGO

La bolsa es un negocio muy serio, de una gran dificultad, en el que arriesga
no solo su patrimonio sino también su autoestima frente a millones de personas y
numerosas y poderosas instituciones, que tienen el mismo objetivo que usted, ganar
dinero. ;Con la misma preparacion que usted?

Hay una ley general que se cumple inexorablemente: el mercado actia siempre
de manera que se equivoque el mayor niimero de participantes para que el dinero de
muchos vaya a los bolsillos de unos pocos. Cuando usted entra en bolsa, los millones
de negociantes y miles de instituciones que ya estan alli se convierten automatica-
mente en sus enemigos mortales. Todos van por usted, es decir, por su dinero. Usted
tiene que saber donde se ha metido. De nada le valdré quejarse con explicaciones
como la de que alguna poderosa institucion haya subido alevosamente la cotizacion
de un valor para que usted picara, comprara a un precio elevado y viera después con
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terror como el valor se desplomaba y, como diria un castizo, le habian quitado la
escalera dejandole colgado de la brocha.

En Ia bolsa, como en todas las organizaciones de este mundo, existen los que
siempre ganan. Ganan todos los que, de alguna manera, prestan los servicios que
hacen posible su funcionamiento, por ejemplo, las agencias de bolsa (todos los ban-
cos tienen una), los agentes o brokers, los asesores de inversiones, etc. ;Ha pensado
alguna vez por qué los analistas que emiten sus juicios sobre lo que los inversores
particulares deben hacer con su dinero o con sus acciones, no son ricos sefiores que
gozan tranquilamente de sus beneficios bursatiles, sin tener que soportar la obliga-
cion de someterse diariamente al pimpampum de los inversores?

Se cuenta en EE UU que cuando Wall Street comenz6 a tener fama y popularidad
en todo el pais se organizaban visitas asistidas a sus instituciones y alrededores. En
particular se ensefiaba el fondeadero del rio (East River), en el que se podian ver
numerosos yates de lujo. “Estos, decia orgullosamente el guia, son los yates de los
banqueros y de los agentes”. A lo que uno de los visitantes apostillé timidamente:
“.Y donde estan los yates de los clientes?”.

Si al llegar aqui esta pensando que es demasiado arriesgado, casi suicida, enfren-
tarse a enemigos tan impresionantes y su decision de entrar en el juego de la bolsa
se tambalea por esto, se equivoca, porque, a pesar de todo, el peor enemigo con el
que tiene que enfrentarse es usted mismo.

(Quién no ha oido hablar de célebres especuladores americanos que se han hecho
multimillonarios en la bolsa? Hay numerosos libros escritos sobre ellos y en las
revistas especializadas les hacen a menudo entrevistas intentando conocer qué tie-
nen de comun, qué secreto comparten que les haya hecho triunfar. Y,... jdesilusion!
Sus métodos, sus sistemas, su manera de operar no se parecen en nada. La inica
conclusion a que se llega es la de que a pesar de que casi todos habian adquirido
con el tiempo, con la practica y quiza con el estudio, so6lidos conocimientos sobre
la bolsa y los mercados financieros en general, lo que realmente les llevo al triunfo
fue su frialdad cuando operaban y haber conseguido encontrar un sistema que se
adaptaba perfectamente a su caracter, a su forma de reaccionar, a su situacion laboral,
a su reloj interno, a sus recursos financieros, es decir, a ellos. El saber imponerse a
los sentimientos emocionales en el transcurso de una operacion de bolsa es funda-
mental. Los tres enemigos mas temibles del negociante en bolsa son la codicia, el
miedo y la esperanza. La codicia empuja a sacar mas y mas ventaja de una posicion
determinada, a no cerrar cuando la salida es segura y a encontrarse con una bajada
inesperada que se lleva los beneficios que ya se habian obtenido. El miedo hace
el efecto contrario, impulsa a cerrar la operacion prematuramente tomando unas
ganancias precarias, o incluso pérdidas, apenas el mercado hace un movimiento
contrario, por pequeio que sea. La esperanza convierte a los jugadores de bolsa
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en inversores, segin la maledicencia del mundillo, pues incapaces de aceptar una
pérdida, atin pequefia, cuando el mercado se ha colocado en contra de la posicion
tomada, siguen en €l con la esperanza de que la cotizacién se recupere, no consi-
guiendo otra cosa que llegar a acumular unas pérdidas que le obligan a mantener el
valor por tiempo indefinido.

Un caso particularmente curioso de adaptacion del sistema de especulacion a
la situacion de la persona es el que cuenta en su libro Como gané dos millones de
dolares en la bolsa, el bailarin Nicolas Darvas, cuya vida transcurria, con la de
su pareja de baile, por las salas de fiesta de todo el mundo. El propietario de una
sala de Toronto le ofreci6 un contrato con la condicidon de que aceptara cobrar sus
emolumentos en acciones de una compafiia minera llamada Brilund, en la que tenia
intereses. Darvas no pudo aceptar el ofrecimiento por incompatibilidad de fechas,
pero para no defraudar a su nuevo cliente y mantener abierto el camino a posibles
contratos futuros, comprd 6.000 acciones de dicha sociedad a 0,50 dolares. Habian
pasado dos meses cuando Darvas, que casi habia olvidado su inversion, mir6 las
cotizaciones de bolsa en el peridodico que tenia en las manos. No pudo evitar saltar
de su asiento. Las acciones de Brilund se cotizaban a 1,90 dodlares. Sin mover un
dedo, en solo dos meses, habia ganado mas de 8.000 dolares. Y sin embargo sus
conocimientos de bolsa eran literalmente nulos, inicamente sabia que las acciones
subian y bajaban, se compraban y se vendian. Pero la inesperada visita de la suerte
despert6 su interés y, sin dejar su profesion, comenzo a invertir, aprovechando, con
no muy buenos resultados, los consejos de personas importantes que iba conociendo
en sus giras. En vista del poco resultado que obtenia con los consejos de los demas
y seguro de que si habia ganado una vez ocho mil délares podia ganarlos mas veces,
decidi6 invertir siguiendo sus propios criterios a pesar de las enormes dificultades
que su profesion trashumante afiadia a su empefo. Planed dar con anticipacion a un
agente de bolsa la direccion de los hoteles en los que se iba a hospedar para que le
enviase los ejemplares del diario financiero Barron’s y darle sus 6rdenes de compra
y venta por cable (estamos en los afios 50). Probablemente no se pueda concebir una
situacion mas adversa para la negociacion en bolsa que la que tenia Darvas. Pero
estudiando las listas de cotizaciones supo encontrar un sistema que se adaptaba a
esa situacion y a su manera de ser para ganar un buen capital y hacerse célebre en
el mundo de las finanzas.

SU PREPARACION

Sentado que los resultados que quiere obtener en la negociacion bursatil depen-
den en gran medida de usted, convendrd conmigo en que, antes de lanzarse a la
aventura, lo primero que tiene que hacer es prepararse.





